S&P Global
National Ratings

S&P National Ratings subid calificacidon de largo
plazo a ‘mxAA+’ de Banco Sabadell tras
actualizacidn de la metodologia para calificar
instituciones financieras en escala nacional en

México; la perspectiva es estable

1de septiembre de 2025

AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Resumen

e S&P Global Ratings, a través de su agencia local en México, S&P National Ratings, publicd
hoy sus metodologias actualizadas para la asignaciéon de calificaciones a instituciones
financieras en escala nacional de México. Esta actualizacién tiene como objetivo reflejar de
manera mas precisa las caracteristicas especificas del mercado mexicano.

e Las metodologias actualizadas buscan mejorar la transparencia y la consistencia analitica,
considerando aspectos locales para determinar las calificaciones de las instituciones
financieras. Ademas, ajustamos nuestro enfoque para el analisis de los fundamentos de los
riesgos de capitalizacion y apalancamiento de estas entidades, con mayor énfasis en los
indices regulatorios, con el fin de incorporar aspectos especificos del mercado local en
nuestras calificaciones.

e Ennuestro analisis de Banco Sabadell, incorporamos su estrategia para enfocarse en
mejorar sus niveles de rentabilidad, por lo tanto, prevemos una tendencia creciente en sus
ingresos operativos. También, consideramos que es una subsidiaria con importancia
estratégica para su casa matriz, por lo tanto, pensamos que recibiria apoyo de esta en la
mayoria de las circunstancias previsibles.

e Como resultado, subimos la calificacién crediticia de emisor de largo plazo en escala
nacional a ‘mxAA+ de ‘mxAA’ de Banco Sabadell y confirmamos la calificacién crediticia de
emisor de corto plazo en escala nacional de ‘mxA-1+' del banco. La perspectiva es estable.

Accion de calificacion

El1de septiembre de 2025, S&P National Ratings subié su calificacién crediticia de emisor de
largo plazo en escala nacional a ‘mxAA+ de ‘mxAA’ de Banco Sabadell, S.A. Institucién de Banca
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Mdltiple, y confirmé su calificacion crediticia de emisor de corto plazo de ‘mxA-1+. La perspectiva
es estable.

Fundamento

Las metodologias actualizadas para calificaciones en escala nacional buscan capturar con
mayor precision los riesgos y especificidades de los emisores mexicanos. Las nuevas
metodologias incluyen ahora una mayor granularidad para la evaluacién de riesgos de créditoy la
capacidad de capturar el riesgo de la industria con base en nuestra vision sobre la calidad,
eficacia e historial de la regulacion y supervision del sector, asi como del entorno competitivo del
sector bancario de México. Estas metodologias también otorgan mayor énfasis al anélisis de
capital y rentabilidad, considerando los requisitos regulatorios, nuestra vision de la adecuacion y
calidad del capital, asi como la capacidad de generacion de utilidades. Esto permite ajustes méas
precisos y un mayor alineamiento con las regulaciones mexicanas.

Las calificaciones de Banco Sabadell incorporan nuestra opinién de que es una subsidiaria con
importancia estratégica para Banco de Sabadell S.A. (Espaiia), por lo tanto, esperamos que
reciba apoyo del grupo en la mayoria de las circunstancias previsibles. Si bien el banco
mexicano aln tiene una participacién modesta sobre el total de los activos e ingresos
consolidados, consideramos que es una subsidiaria importante para la estrategia de largo plazo
del grupo. Durante sus afios de operacién en el pais, la subsidiaria mexicana ha recibido apoyo
mediante inyecciones de capital y lineas de fondeo, y esperamos que este compromiso continte,
en caso de ser necesario, para respaldar las perspectivas de crecimiento de Banco Sabadell en
México.

Esperamos niveles de capitalizacion estables para Banco Sabadell derivado de la mejora
gradual en sus indicadores de rentabilidad y una politica de dividendos conservadora.
Esperamos que el banco mantenga su estrategia para mejorar sus niveles de rentabilidad. La
utilidad neta del banco crecid 42% anual, al cierre de junio de 2025, explicado por una
disminucién de los gastos operativos y la creacion de reservas. El indice de eficiencia (gastos
operativos entre ingresos operativos) se situd en 54.4% a junio de 2025, mientras que en junio de
2024 se situd en 62.3%. De manera similar, el costo de riesgo disminuyé a 0.19% desde 0.52% en
el mismo periodo. Lo que indica una mejora en los indicadores de rentabilidad del banco, donde
el retorno sobre activos (ROA, por sus siglas en inglés) alcanzo casi 1%y el retorno sobre capital
(ROE, por sus siglas en inglés) 8.7%, los mejores niveles observados histéricamente.
Consideramos que seguiremos viendo una mejora gradual en los niveles de rentabilidad del
banco, en linea con su estrategia de mejorar el margen y reducir los costos, al tiempo que
mantiene una cartera con niveles sanos de morosidad. También esperamos que los ingresos
sigan compuestos principalmente por ingresos netos por interés, lo que daréa estabilidad a la
generacion de utilidades. Finalmente, esperamos que mantenga su politica de dividendos
conservadora, por lo tanto, estimamos un indice de capital regulatorio (ICAP) estable en los
niveles observados a junio de 2025, cuando se sitdo en 14.7%.

Esperamos que el banco continte con su estrategia de diversificar sus fuentes de fondeo, pero
en el corto plazo seguiremos viendo una base de fondeo concentrada en fuentes mayoristas,
lo cual se compara desfavorablemente con el promedio de la banca en México. Al cierre de
junio de 2025, la mezcla de fondeo de Banco Sabadell México estaba compuesta 56% por
depdsitos, casi en su totalidad mayoristas, 30% por lineas de crédito provistas por su casa
matriz, 13% por otras lineas de crédito otorgadas por los principales bancos de desarrollo en
México y entidades multilaterales internacionales, y 1% por reportos. Esta estructura se ha
mantenido estable y le ha dado flexibilidad al banco para cubrir adecuadamente sus necesidades
de fondeo. Durante 2024, el banco lanzé una cuenta de ahorro digital. Mediante este nuevo
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producto, el banco espera captar depésitos de clientes minoristas que le permitan reducir
gradualmente su costo de fondeo y mejorar su margen neto de interés. Por lo tanto, esperamos
que las fuentes de fondeo del banco se amplien progresivamente y muestren una mejor
diversificacion.

Perspectiva

La perspectiva estable de Banco Sabadell México para los siguientes 12 meses refleja nuestra
expectativa de que el banco mantenga ingresos operativos crecientes y tasas de crecimiento
moderadas que deriven en niveles estables de capitalizacién. Ademés, esperamos que el banco
reporte niveles de morosidad manejables con un indicador combinado de activos improductivos
mas pérdidas crediticias por debajo de aquel del sistema financiero mexicano. Por Gltimo,
esperamos que el banco mantenga su estrategia para mejorar la diversificacién de su base de
fondeoy que derive gradualmente en un mejor costo de fondeo que ayude a los niveles de
rentabilidad.

Escenario positivo

Podriamos subir las calificaciones de Banco Sabadell México si sus indicadores de rentabilidad
mejoran significativamente y la politica de dividendos se mantiene prudente, de manera que los
niveles de capitalizacién aumenten consistentemente en los siguientes dos afios. De igual
manera podriamos subir la calificacion si consideramos que aumenta la importancia estratégica
de Banco Sabadell México para su casa matriz, lo que nos llevaria a reevaluar su estatus y el
potencial apoyo que podria recibir de esta.

Escenario negativo

Podriamos bajar la calificacién de Banco Sabadell México si su calidad de activos se deteriora
con niveles de activos improductivos mas castigos que registren, recurrente y consistentemente,
niveles por encima de los del sistema financiero mexicano durante los siguientes 12 a 24 meses.
Adicionalmente, podriamos bajar la calificacion si, en nuestra opinién, disminuye la importancia
estratégica de la subsidiaria para su casa matriz, lo que nos llevaria a reevaluar nuestra
evaluacion de respaldo de grupo a una categoria inferior.

Sintesis de los factores de calificacién

Banco Sabadell, S. A., Institucion de Banca Multiple

Calificacion crediticia de emisor mxAA+/Estable/mxA-1+

Perfil crediticio individual (SACP) mxa+

Ancla mxaa
Posicién de negocio Moderada (-1)
Capital y utilidades Adecuado (0)
Posicién de riesgo Adecuada (0)
Fondeo y liquidez Inferior al promedio/Adecuada (-1)
Ajuste holistico 0

Ajustes totales -2

Respaldo Si
Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG) 0
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Respaldo del grupo +3

Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en México, 1de
septiembre de 2025.

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Mexico, 1de septiembre de 2025.

Articulos Relacionados

e Descripcién General del Proceso de Calificacién Crediticia

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México, 1de septiembre de 2025

e S&P Global Ratings confirmd calificaciones de 24 bancos vy subsidiarias mexicanas tras
oublicacion de criterios revisados, 19 de abril de 2022.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacion de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacion financiera al 30 de junio de 2025.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compahias controladoras-,
informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacion proveniente de
las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informaciéon o informacion
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacién citada.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
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que se haya publicado mds recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacién
regulatoria para una determinada Calificacién Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacion solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por
consiguiente, la informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacion regulatoria
pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la ultima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacién Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalia el impacto de
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.
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STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre I, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.

S&P National Ratings 1de septiembre de 2025 6


https://www.spglobal.com/ratings/es/
https://www.ratingsdirect.com/
https://www.spglobal.com/usratingsfees

